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GELDPORTFOLIO

Tipps flr
Anleger

Worauf sollten Anleger
achten, wenn sie die
Dienste von Robo-
Beratern in Anspruch
nehmen?

Steuern: Liegen die De-
pots bei 6sterteichischen
Anbietern, wird die Kapi-
talertragsteuer gleich auto-
matisch berechnet und ans
Finanzamt iiberwiesen.
Bei auslindischen Anbie-
tern muss man die Steuer
teils selbst berechnen und
abfiihren,

Kosten: Die Verwaltungs-
gebiihren der einzelnen
Anbieter konnen recht un-
terschiedlich ausfallen, da-
rauf sollten Anleger ach-
ten. In manchen Fillen
witd auch eine Performance-
Gebiihr von den etwaigen
Gewinnen abgezogen.
Laufzeit: Wie sieht es mit
det Mindesthaltedauer des

jeweiligen Depots aus?

iemals schlecht gelaunt, niemals

miide, extrem zuverldssig, keine

unverschimten Forderungen, kei-

ne Urlaubsanspriiche, keine Uber-
stundenzuschlige — so sieht der perfekte Mit-
atbeiter aus. Was sich Unternehmer in vielen
Branchen wahtscheinlich wiinschen wiirden,
ist bei der Geldanlage bereits Realitit gewor-
den: Maschinen tibernehmen zumindest teil-
weise die Arbeit von Menschen, Unter dem
Stichwort ,,Robo-Advisory nutzen viele jun-
ge Pinanzunternehmen, aber auch etablierte
Banken die Méglichkeiten der automatisier-
ten Setvices. Der Grundgedanke dahinter: Um
die Kosten gerade fiir Kleinanleger gering zu
halten, suchen nicht humane Experten nach
Akden, Fonds und Anleihen, sondern Robo-
ter halten nach den passenden Werten Aus-
schau, stecken das Geld in vermeintlich pas-
sende Titel und verindern das Portfolio je
nach Marktlage.

Fintech-
Boom

Fintechs werden jene
jungen Unternehmen
genannt, die sich mit
digitalen Setvices ei-
nen Platz in der Fi-
nanzwelt erkimpfen
wollen. Das Potenzial
solcher Firmen wird
zunehmend auch von
BranchengroBen ent-
deckt: So haben Raiff-
eisen Bank Internatio-
nal (RBI), Uniga und
Start-up-Finanzierer
Speedinvest vor Kut-
zem eine Kooperati-
on bekannt gegeben,
um gemeinsam in
Fintechs zu investie-
ren; insgesamt sollen

es 50 Milliohen Euro

drauf.” Dazu argumentieren
die Anbieter mit niedrigeren
Kosten, was angesichts des
derzeitigen Zinsniveaus dop-
pelt interessant sein soll. Und
durch die Automatisierung
sollen auch Privatanleger mit
vergleichsweise geringerem
Vermdgen in den Genuss
professioneller Geldanlage
kommen. Es ist zu erwarten,
dass die Mindestsummen fiir
Robo-Depots in den nichs-
ten Jahten noch deutlich
nach unten gehen werden.
Die meisten der Robo-Be-
rater und ihre menschlichen
Betreuer setzen auf Index-
fonds, sogenannte ETFs
(Exchange Traded Funds) —
diese bilden einen Index, wie

In Deutschland gibt es bereits rund 30 Un-
ternehmen, vorwiegend jingeren Griindungs-
datums, die sich auf den Einsatz solcher An-
lagerobotet fiir die Vermogensverwaltung spe-
zialisiert haben, allen voran der derzeitige
Matktfiihrer Scalable Capital. Rund zwei Mil-
liarden Euro sollen im Nachbatland derzeit
auf diese Weise verwaltet werden, heil3t es
Schitzungen zufolge — das sind gerade mal
0,2 Prozent des gesamten Vermdgens priva-
ter Anleger. Doch Angebot und Nachfrage stei-
gen, und auch in Osterreich wichst das Interes-
se an Robo-Advisory. Eine Handvoll Anbieter
rauft sich um die derzeit noch tiberschaubare Be-
reitschaft der Anleger, ihr Geld automatisiert zu
veranlagen, darunter etwa Finabro. Das Salzbur-
ger Bankhaus Spingler hat mit ,,Carl® eine On-
line-Losung parat, die ab 30.000 Euro Veranla-
gungssumme titg wird. Auch die erwihnte deut-
sche Scalable bietet ihre Dienste mittlerweile in
Osterreich an. Die bisher auf institutionelle Kun-
den spezialisierte Wertpapietfirma Advisory In-
vest wiedetum hat mit Savity vor Kurzem eine
Online-Vermdgensverwaltung ins Leben geru-
fen. Ab einem Betrag von 10.000 Euro sollen
Privatkunden in den Genuss von Automatisie-
rung und digitalen Services kommen.

Was Computer besser machen? Sie wiirden
eine fundierte Anlagestrategie systematisch um-
setzen und nicht emotional auf Marktereignisse
reagieren, meint Wolfgang Jannach, einer der
Grinder von Savity. ,,Det Hauptvorteil ist, dass
Maschinen keine Emotionen haben und daher
Entscheidungen objektiv nach vorgegebenen Kii-
terien treffen. Der Computer ist nie schlecht

sein. Die Bank und
die Versicherung tun
dies tiber ihre Ven-
ture-Tochter mit je-
weils 15 Milliohen,
Speedinvest steuert

20 Millionen bei.

etwa Dow Jones oder DAX,
ab, sind giinstig zu fithren
und bieten eine gewisse Di-
versifizierung, In einzelne
Akten investieren die Robo-
ter in den meisten Fillen gar
nicht. Dennoch hingen Er-
folg oder Misserfolg der Ro-
boter auch davon ab, wie sich
die Aktienmirkte generell
entwickeln — der Aufwirtstrend der vergangenen
Jahre ist ihnen zweifellos zugute gekommen. Es
bleibt abzuwarten, wie in einem zunehmend
schwietigen Umfeld und bei steigenden Zinsen
die Performance aussehen wird — gerade im Ver-
gleich zu traditioneller, also humaner Vermégens-
verwaltung, Es kdnnte sein, dass sich eine Kom-
bination aus Mensch und Maschine als zielfiih-
rend erweist, so wie das einige Anbieter bereits
machen. So hat die Linzer Partner Bank nach ei-
genen Angaben Algorithmen zur Unterstiitzung
der Berater im Einsatz. Durch den Kostendruck
im Bankensektor kénnte die Bedeutung solcher
,-hybriden® Modelle weiter steigen.

Fiir wen sind die Roboter-Dienste tibethaupt
generell geeignet? |, Fiir alle, die langfristig — also
zumindest drei Jahte — Geld anlegen mochten®,
sagt Karin Kisling von Savity. Wie bei einer person-
lichen Beratung wetden von den Robo-Experten
zunichst die Risikoprofile abgefragt, die Anleger
miissen dazu beispielsweise Fragebogen ausfiil-
len. Bleibt die Prage, inwiefern dabei Emotionen
auBer Acht gelassen werden konnen — beim eige-
nen Geld spielen Gefiihle schlieflich doch eine
ganz andere Rolle.
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Maschinen sollen bei der Geldanlage niichterner und
kostengiinstiger agieren als menschliche I=xperten.
Bei der Roboter-Beratung sind aber gewisse Kriterien 3u beachten.

MASCHINENSCHLAU

VON ROBERT PRAZAK

AUTOMATISIERUNG

Das Team von Savity will mit digitalen
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